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Annotatsiya: Mazkur ilmiy maqolada yashil moliyalashtirishning O‘zbekiston bank
sektorida joriy etilishi imkoniyatlari va xavflari “Asakabank” AJ misolida tahlil qilinadi.
Tadqiqotda bank tizimining so‘nggi statistik ko‘rsatkichlari, xalqaro moliya institutlari bilan
hamkorlik, ESG tamoyillari, qayta tiklanuvchi energiya va energiya samaradorligi loyihalarini
moliyalashtirish yo‘nalishlari ko‘rib chiqiladi. 2026-yil 1-aprel holatiga ko‘ra O‘zbekiston bank
tizimi aktivlari 959,4 trln so‘mga, kredit qo‘yilmalari 623,3 trln so‘mga, jami depozitlar 433,9
trln so‘mga yetgani bank sektorida yashil loyihalarni moliyalashtirish uchun moliyaviy baza
kengayib borayotganini ko‘rsatadi. 2026-yil 1-yanvar holatiga “Asakabank” AJ kredit portfeli
41,5 trln so‘mni, depozitlari 21,8 trln so‘mni tashkil etgani bankning yirik investitsion
loyihalarni moliyalashtirish imkoniyatini oshiradi.

Kalit so‘zlar: yashil moliyalashtirish, bank sektori, ESG, ekologik risk, Asakabank, qayta
tiklanuvchi energiya, energiya samaradorligi, yashil kreditlar, greenwashing.

Abstract. This article analyzes the opportunities and risks of implementing green finance
in the banking sector of Uzbekistan, using JSC Asakabank as a case study. The study examines
recent banking statistics, cooperation with international financial institutions, ESG principles,
and financing mechanisms for renewable energy and energy efficiency projects. As of April 1,
2026, the assets of Uzbekistan’s banking system reached UZS 959.4 trillion, loan investments
amounted to UZS 623.3 trillion, and deposits reached UZS 433.9 trillion, indicating an
expanding financial base for green finance. As of January 1, 2026, Asakabank’s loan portfolio
amounted to UZS 41.5 trillion and deposits to UZS 21.8 trillion.

Keywords: green finance, banking sector, ESG, environmental risk, Asakabank,
renewable energy, energy efficiency, green loans, greenwashing.

Kirish

So‘nggi yillarda global moliya tizimida yashil moliyalashtirish barqaror iqtisodiy
o‘sishning muhim yo‘nalishlaridan biriga aylandi. Iqlim o‘zgarishi, energiya resurslariga
talabning ortishi, sanoat korxonalarida energiya tejamkor texnologiyalarga ehtiyoj kuchayishi va
ekologik xavfsizlik masalalari bank sektoridan moliyaviy resurslarni yangicha tamoyillar asosida
taqsimlashni talab qilmoqda. Yashil moliyalashtirish deganda, atrof-muhitga salbiy ta’sirni
kamaytiradigan, energiya samaradorligini oshiradigan, qayta tiklanuvchi energiya manbalarini
rivojlantiradigan hamda iqlimga moslashuvni qo‘llab-quvvatlaydigan loyihalarni
moliyalashtirish tushuniladi.

O‘zbekiston Respublikasida ham yashil iqtisodiyotga o‘tish, energiya samaradorligini
oshirish, quyosh va shamol energetikasi loyihalarini kengaytirish bo‘yicha islohotlar
jadallashmoqda. Bunda banklar iqtisodiyot tarmoqlariga kredit resurslarini yo‘naltiruvchi asosiy
moliyaviy institut sifatida alohida o‘rin tutadi. Markaziy bank ma’lumotlariga ko‘ra, 2026-yil 1-
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aprel holatiga bank tizimi aktivlari 959,4 trln so‘mni tashkil etib, 2025-yilning mos davriga
nisbatan 20 foizga oshgan. Kredit qo‘yilmalari 623,3 trln so‘mga, jami depozitlar esa 433,9 trln
so‘mga yetgan. Bu ko‘rsatkichlar mamlakat bank sektorining moliyaviy salohiyati kengayib
borayotganini ko‘rsatadi.

“Asakabank” AJ O‘zbekiston bank tizimida yirik davlat ulushi mavjud banklardan biri
bo‘lib, sanoat, avtomobilsozlik, tadbirkorlik, xizmat ko‘rsatish va investitsion loyihalarni
moliyalashtirishda muhim rol o‘ynaydi. 2026-yil 1-yanvar holatiga ko‘ra bankning jami
kreditlari 41,464 trln so‘mni, shundan yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlar 28,603 trln so‘mni
tashkil etgan. Jami depozitlar 21,826 trln so‘m bo‘lib, bu bank resurs bazasining barqarorlashib
borayotganini bildiradi. Shu sababli “Asakabank” AJ misolida yashil moliyalashtirish
imkoniyatlari va xavflarini o‘rganish amaliy jihatdan dolzarb hisoblanadi.

Adabiyotlar sharhi

Yashil moliyalashtirish masalasi xalqaro iqtisodiy adabiyotlarda barqaror rivojlanish,
ekologik iqtisodiyot va moliyaviy vositachilik nazariyalari bilan uzviy bog‘liq holda o‘rganiladi.
Xalqaro amaliyotda yashil moliyalashtirish bank kreditlari, yashil obligatsiyalar, kafolatlar,
grantlar, aralash moliyalashtirish va ESG mezonlariga asoslangan investitsion qarorlar orqali
amalga oshiriladi. Jahon banki, Xalqaro moliya korporatsiyasi, Yevropa tiklanish va taraqqiyot
banki hamda Osiyo taraqqiyot banki tadqiqotlarida yashil moliyalashtirish iqlim xavflarini
kamaytirish bilan birga, real sektor modernizatsiyasi va innovatsion texnologiyalarni joriy
etishning muhim manbai sifatida baholanadi.

Xorijiy olimlarning tadqiqotlarida banklarning yashil moliyalashtirishdagi roli ikki
yo‘nalishda talqin qilinadi. Birinchidan, banklar ekologik jihatdan foydali loyihalarni
moliyalashtirish orqali iqtisodiyotning past uglerodli modelga o‘tishini tezlashtiradi. Ikkinchidan,
banklar kredit portfelida ekologik va iqlim risklarini hisobga olishi orqali o‘z moliyaviy
barqarorligini mustahkamlaydi. Shu nuqtai nazardan, ESG tamoyillari bank faoliyatining faqat
imij ko‘rsatkichi emas, balki kredit risklarini boshqarishning yangi standartiga aylanmoqda.

Rivojlanayotgan mamlakatlar tajribasi shuni ko‘rsatadiki, yashil moliyalashtirishning
muvaffaqiyati ko‘p jihatdan davlat siyosati, tartibga solish muhiti va xalqaro moliya institutlari
bilan hamkorlikka bog‘liq. Yashil taksonomiya, ekologik baholash standartlari, imtiyozli kredit
liniyalari va kafolat mexanizmlari mavjud bo‘lmagan sharoitda banklar bunday loyihalarni
odatiy tijorat loyihalari kabi baholaydi. Natijada uzoq muddatli va texnologik jihatdan murakkab
yashil loyihalarni moliyalashtirish hajmi cheklanishi mumkin.

O‘zbekiston olimlari va amaliyotchilari tomonidan olib borilgan tadqiqotlarda yashil
iqtisodiyotga o‘tishning moliyaviy mexanizmlari, qayta tiklanuvchi energiya loyihalarini
kreditlash, tijorat banklari faoliyatida ESG tamoyillarini joriy etish va davlat-xususiy sheriklik
asosida ekologik loyihalarni moliyalashtirish masalalari tahlil qilinmoqda. Mazkur tadqiqotlar
bank sektorida yashil moliyalashtirishni kengaytirish uchun normativ-huquqiy asos, malakali
kadrlar, loyiha ekspertizasi va statistik monitoring tizimini takomillashtirish zarurligini
ko‘rsatadi.

Adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, yashil moliyalashtirish bank sektori uchun istiqbolli
yo‘nalish bo‘lsa-da, uning samaradorligi aniq mezonlar, monitoring tizimi, resurslar muddati va
risklarni boshqarish darajasiga bog‘liq. Shu sababli “Asakabank” AJ misolida ushbu
yo‘nalishning imkoniyatlari va xavflarini tahlil qilish bank amaliyotini takomillashtirish bo‘yicha
aniq xulosalar chiqarish imkonini beradi.

Asosiy va tahliliy qism
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Yashil moliyalashtirish bank sektorida kredit siyosati, risk-menejment, resurs jalb qilish,
loyiha ekspertizasi va korporativ boshqaruv tizimiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. An’anaviy
kreditlashda asosan qarz oluvchining moliyaviy holati, garov ta’minoti, pul oqimi va kredit tarixi
baholansa, yashil moliyalashtirishda loyihaning ekologik ta’siri, energiya tejamkorlik darajasi,
karbon chiqindilarini kamaytirish salohiyati va ijtimoiy natijalari ham baholanishi lozim. Bu esa
banklarda yangi ko‘nikmalar va metodikalarni talab qiladi.

O‘zbekiston bank tizimida so‘nggi yillarda aktivlar va kreditlar hajmining o‘sishi yashil
moliyalashtirish uchun muhim asos yaratmoqda. 2026-yil 1-aprel holatiga bank aktivlari 959,4
trln so‘mga, kredit qo‘yilmalari 623,3 trln so‘mga yetdi. Jami depozitlar 433,9 trln so‘mni tashkil
etib, 2025-yilning mos davriga nisbatan 33 foizga oshdi. Depozit bazasining kengayishi banklar
uchun milliy valyutada uzoqroq muddatli moliyalashtirish manbalarini shakllantirishga xizmat
qiladi. Bu, ayniqsa, energiya samaradorligi, kichik GES, quyosh panellari, issiqlik izolyatsiyasi,
ekologik transport va chiqindilarni qayta ishlash kabi loyihalar uchun muhimdir.

“Asakabank” AJning kredit portfeli tarkibida yuridik shaxslar ulushi yuqori bo‘lgani yashil
moliyalashtirishni, avvalo, korporativ sektor va sanoat korxonalari orqali rivojlantirish imkonini
beradi. 2026-yil 1-yanvar holatiga bankning jami kreditlari 41,464 trln so‘mni tashkil etgan
bo‘lsa, shundan 28,603 trln so‘m yuridik shaxslar hissasiga to‘g‘ri kelgan. Demak, bank sanoat
korxonalarida energiya tejamkor uskunalar, ishlab chiqarish jarayonlarini modernizatsiya qilish,
qayta tiklanuvchi energiya manbalarini joriy etish va ekologik standartlarga mos
texnologiyalarni moliyalashtirishda katta imkoniyatga ega.

Yashil moliyalashtirishning birinchi imkoniyati xalqaro moliya institutlari resurslarini jalb
qilish bilan bog‘liq. Xalqaro moliya tashkilotlari ko‘pincha yashil loyihalar uchun uzoq muddatli
kredit liniyalari, texnik ko‘mak, kafolat va maslahat xizmatlarini taqdim etadi. “Asakabank” AJ
bunday institutlar bilan hamkorlikni kuchaytirish orqali kredit resurslari qiymatini pasaytirishi,
loyiha ekspertizasini takomillashtirishi va xalqaro ESG standartlarini amaliyotga joriy etishi
mumkin.

Ikkinchi imkoniyat bank mahsulotlarini diversifikatsiya qilishdir. Yashil ipoteka, energiya
tejamkor uy-joy kreditlari, quyosh panellari uchun iste’mol kreditlari, elektromobil va gibrid
transport vositalari uchun kreditlar, korxonalar uchun energiya auditiga asoslangan investitsion
kreditlar bankning yangi mijoz segmentlarini shakllantiradi. Bu mahsulotlar bir tomondan
ekologik samaradorlikni oshirsa, ikkinchi tomondan bankning bozordagi raqobatbardoshligini
kuchaytiradi.

Uchinchi imkoniyat risklarni kamaytirish bilan bog‘liq. Energiya samaradorligi loyihalari
korxonalarning xarajatlarini pasaytiradi, ishlab chiqarish tannarxini kamaytiradi va pul oqimini
barqarorlashtiradi. Natijada bunday korxonalar kreditni qaytarish imkoniyatiga ko‘proq ega
bo‘ladi.

Shu bilan birga, yashil moliyalashtirish bir qator xavflarni ham yuzaga keltiradi. Birinchi
xavf - ekologik ta’sirni noto‘g‘ri baholash xavfidir. Agar bank loyihaning energiya tejamkorlik
yoki chiqindilarni kamaytirish natijasini aniq hisoblamasa, kredit aslida yashil bo‘lmagan loyiha
uchun ajratilishi mumkin. Bu holat greenwashing deb ataladi va bank obro‘siga salbiy ta’sir
ko‘rsatadi.

Ikkinchi xavf - uzoq muddatli resurslar yetishmasligidir. Yashil loyihalar odatda katta
boshlang‘ich investitsiya va uzoq qaytarilish muddatini talab qiladi. Depozitlarning katta qismi
qisqa yoki o‘rta muddatli bo‘lsa, bank uzoq muddatli kreditlarni moliyalashtirishda likvidlik riski
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bilan to‘qnashadi. Shu sababli yashil moliyalashtirishni kengaytirishda xalqaro kredit liniyalari,
yashil obligatsiyalar va davlat kafolatlari muhim ahamiyatga ega.

Uchinchi xavf - texnologik va loyiha riskidir. Qayta tiklanuvchi energiya, chiqindilarni
qayta ishlash, suv tejovchi texnologiyalar yoki sanoat modernizatsiyasi loyihalarida texnologiya
sifati, uskunalarni yetkazib berish muddati, servis xizmati va loyiha boshqaruvi muhim omil
hisoblanadi. Bank bunday loyihalarni baholashda faqat moliyaviy tahlil bilan cheklanmasdan,
texnik ekspertiza va mustaqil ekologik audit mexanizmlaridan foydalanishi lozim.

To‘rtinchi xavf - tartibga solish va standartlar bilan bog‘liq. Yashil loyihalarni tasniflash
mezonlari aniq bo‘lmasa, banklar turli yondashuvlardan foydalanadi. Bu esa statistik hisob,
portfel monitoringi va investorlar oldida hisobot berishda muammolarni keltirib chiqaradi. Shu
sababli milliy yashil taksonomiya va banklar uchun ekologik risklarni baholash metodikasini
takomillashtirish zarur.

“Asakabank” AJ uchun yashil moliyalashtirishni joriy etish amaliy jihatdan bosqichma-
bosqich amalga oshirilishi maqsadga muvofiq. Dastlab, bank kredit siyosatiga ESG mezonlarini
kiritishi, yashil loyiha mezonlarini belgilashi, xodimlarni o‘qitishi va tajriba tariqasida energiya
samaradorligi loyihalarini moliyalashtirishi lozim. Keyingi bosqichda esa yashil kredit portfeli
bo‘yicha alohida monitoring, hisobot va ta’sir baholash tizimi shakllantirilishi kerak.

1-jadval.

O‘zbekiston bank sektori va “Asakabank” AJ bo‘yicha yashil moliyalashtirish uchun
muhim ko‘rsatkichlar

№ Ko‘rsatkichlar 2025-yil 1-aprel /
2025-yil 1-
yanvar

2026-yil 1-aprel /
2026-yil 1-
yanvar

O‘zgarish va izoh

1 Bank tizimi
aktivlari, jami 800,7 trln so‘m 959,4 trln so‘m 20 foiz o‘sish

2
Bank tizimi
kredit
qo‘yilmalari

551,8 trln so‘m 623,3 trln so‘m 13 foiz o‘sish

3 Bank tizimi jami
depozitlari 326,0 trln so‘m 433,9 trln so‘m 33 foiz o‘sish

4 Bank tizimi jami
kapitali 120,8 trln so‘m 141,5 trln so‘m 17 foiz o‘sish

5 “Asakabank” AJ
jami kreditlari

2026-yil 1-
yanvar: 41,464
trln so‘m

Yuridik shaxslar:
28,603 trln so‘m

Korporativ yashil
loyihalar uchun
asos
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6 “Asakabank” AJ
jami depozitlari

2026-yil 1-
yanvar: 21,826
trln so‘m

Yuridik shaxslar
depozitlari:
13,096 trln so‘m

Resurs bazasini
kengaytirish
imkoniyati

7 Tizimli ahamiyat
maqomi

2026-yilda
mahalliy tizimli
ahamiyatga
molik banklar
ro‘yxatida

“Asakabank” AJ
kiritilgan

ESG risklarini
boshqarish
ahamiyati yuqori

Manba: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki bank tizimi statistikasi, “Asakabank”
AJ ochiq ma’lumotlari hamda 2025-2026-yillardagi bank sektori ko‘rsatkichlari asosida muallif
tomonidan tuzilgan.

Jadval ma’lumotlari bank sektorining umumiy moliyaviy salohiyati oshib borayotganini
ko‘rsatadi. Aktivlar, kreditlar va depozitlar hajmidagi o‘sish banklarning investitsion loyihalarni
moliyalashtirish imkoniyatini kengaytiradi. Ayniqsa, depozitlarning 33 foizga oshishi resurs
bazasi barqarorlashayotganini bildiradi. Bu holat yashil kreditlar uchun milliy valyutada
moliyalashtirish manbalarini kengaytirish imkonini beradi.

“Asakabank” AJ ko‘rsatkichlari bankning korporativ sektor bilan faol ishlashini ko‘rsatadi.
Yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlar hajmining yuqoriligi sanoat korxonalarida energiya
tejamkor texnologiyalarni joriy etish, ishlab chiqarish quvvatlarini modernizatsiya qilish va qayta
tiklanuvchi energiya manbalarini moliyalashtirish uchun muhim asos bo‘lib xizmat qiladi.

Keltirilgan ko‘rsatkichlar yashil moliyalashtirish uchun qulay sharoit shakllanayotganini
ko‘rsatsa-da, kredit portfelining ekologik tarkibini alohida hisobga olish, yashil loyihalar
bo‘yicha statistik tasnifni joriy etish va loyiha natijalarini muntazam monitoring qilish zarur. Aks
holda, yashil moliyalashtirish deklarativ xarakterda qolib ketishi mumkin.
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1-rasm. O‘zbekiston bank sektori aktivlari va kredit qo‘yilmalari dinamikasi (2024-
2026-yillar)

Manba: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining bank tizimi faoliyati ko‘rsatkichlari
asosida muallif tomonidan shakllantirilgan.

1-rasmda bank aktivlari va kredit qo‘yilmalari hajmining o‘sish tendensiyasi aks ettirilgan.
2024-yil boshida bank aktivlari 769,3 trln so‘mni tashkil etgan bo‘lsa, 2026-yil 1-aprel holatiga
kelib 959,4 trln so‘mga yetdi. Kredit qo‘yilmalari esa 533,1 trln so‘mdan 623,3 trln so‘mgacha
oshdi. Ushbu o‘sish banklarning iqtisodiyotdagi investitsion faolligi kuchayib borayotganini
ko‘rsatadi.

Yashil moliyalashtirish nuqtai nazaridan kreditlar hajmining o‘sishi ikki xil ahamiyatga
ega. Bir tomondan, banklar real sektor loyihalariga ko‘proq mablag‘ yo‘naltirish imkoniyatiga
ega bo‘lmoqda. Ikkinchi tomondan, kredit portfeli kengaygani sari ekologik va iqlim risklarini
hisobga olish zarurati ortadi. Agar banklar yangi kreditlarni ESG mezonlari asosida baholamasa,
kelgusida ekologik talablar kuchayishi natijasida ayrim qarz oluvchilarning moliyaviy holati
yomonlashishi mumkin.

Shu sababli “Asakabank” AJ uchun yashil moliyalashtirishni oddiy kredit mahsuloti
sifatida emas, balki kredit riskini boshqarish va uzoq muddatli raqobatbardoshlikni ta’minlash
vositasi sifatida ko‘rish maqsadga muvofiq. Bunda bank tomonidan moliyalashtirilayotgan
loyihalarning energiya tejamkorlik ko‘rsatkichlari, ekologik ruxsatnomalari, karbon izini
kamaytirish imkoniyati va ijtimoiy ta’siri baholanishi zarur.

Xulosa

Mazkur tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, yashil moliyalashtirish O‘zbekiston bank
sektori uchun strategik ahamiyatga ega bo‘lgan yo‘nalishlardan biridir. Bank tizimi aktivlari,
kredit qo‘yilmalari va depozitlar hajmining o‘sishi yashil loyihalarni moliyalashtirish uchun
zarur moliyaviy bazani kengaytirmoqda. 2026-yil 1-aprel holatiga bank aktivlarining 959,4 trln
so‘mga yetgani, kredit qo‘yilmalari 623,3 trln so‘mni tashkil etgani bank sektorining investitsion
salohiyati ortib borayotganini tasdiqlaydi.

“Asakabank” AJ misolida olib borilgan tahlil bankning korporativ mijozlar bilan ishlash
salohiyati yuqori ekanini ko‘rsatdi. Bank kredit portfelining yirik qismi yuridik shaxslarga to‘g‘ri
kelishi sanoat, energetika, xizmat ko‘rsatish va infratuzilma sohalarida yashil loyihalarni
moliyalashtirish imkoniyatini kengaytiradi. Shuningdek, bankning ESG tamoyillarini joriy
etishga e’tibor qaratishi yashil moliyalashtirishni institutsional jihatdan rivojlantirish uchun
muhim asos hisoblanadi.

Biroq yashil moliyalashtirishni kengaytirish jarayonida bir qator xavflar mavjud. Ularga
ekologik ta’sirni noto‘g‘ri baholash, greenwashing, uzoq muddatli resurslar yetishmasligi,
texnologik risklar, monitoring xarajatlari va yagona yashil taksonomiya yetarli darajada
shakllanmagani kiradi. Ushbu xavflarni kamaytirish uchun banklarda ekologik risklarni baholash
metodikasi, mustaqil audit, kredit portfelining yashil segmentini alohida hisobga olish va xalqaro
standartlarga mos hisobot tizimi joriy etilishi zarur.

Yashil moliyalashtirish bank sektorining barqaror rivojlanishiga, real sektor
modernizatsiyasiga, energiya samaradorligini oshirishga va ekologik xavfsizlikni ta’minlashga
xizmat qiladi. “Asakabank” AJ uchun bu yo‘nalish yangi moliyaviy mahsulotlar yaratish,
xalqaro resurslarni jalb qilish va kredit portfeli sifatini oshirish imkoniyatini beradi.
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Takliflar:

1. “Asakabank” AJ kredit siyosatiga ESG va ekologik risklarni baholash mezonlarini
kiritish zarur. Har bir yirik investitsion loyiha bo‘yicha ekologik ta’sir, energiya samaradorligi va
resurs tejamkorlik ko‘rsatkichlari baholanishi lozim.

2. Yashil kredit mahsulotlari liniyasini shakllantirish maqsadga muvofiq. Bunda korxonalar
uchun energiya tejamkor uskunalar, aholi uchun quyosh panellari, yashil ipoteka va ekologik
transport kreditlari alohida mahsulot sifatida ishlab chiqilishi kerak.

3. Xalqaro moliya institutlari bilan hamkorlikni kengaytirish zarur. Uzoq muddatli va
imtiyozli resurslar yashil loyihalarning qaytarilish muddatiga mos keladi hamda bankning
likvidlik riskini kamaytiradi.

4. Greenwashing xavfini kamaytirish uchun yashil loyihalar bo‘yicha mustaqil ekologik
ekspertiza va monitoring tizimini joriy etish lozim. Kredit ajratilgandan keyin ham loyiha
natijalari muntazam baholab borilishi kerak.

5. Bank xodimlari uchun yashil moliyalashtirish, ESG tahlili, ekologik risklarni baholash
va xalqaro standartlar bo‘yicha maxsus o‘quv dasturlarini tashkil etish zarur.

6. Yashil kreditlar bo‘yicha alohida statistik hisobot yuritish kerak. Kredit portfelida yashil
loyihalar ulushi, energiya tejalishi, chiqindilar kamayishi va boshqa ta’sir ko‘rsatkichlari alohida
aks ettirilishi lozim.
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